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7. harjoitus, (Ke 21.10.2009)

1. Tutkitaan investointiprojektia, jonka perusinvestointi on 120 000C
{

{ , pitoaika
on 15 vuotta ja keskim�a�ar�ainen nettotulo on 20 000C

{

{ ( / vuosi). J�a�ann�osarvo
on JA = 30 000C

{

{ .

a) Piirr�a kassavirtakaavio.
b) Laske projektin nykyarvo (laskentakorko on 16% (vuosikorko)).
c) Arvioi projektin sis�aist�a korkokantaa.
d) Laske ROIII (T�ass�a nettotulos on tyypillisen vuoden nettotulo eli 20 000C{{ ja
oletamme lis�aksi, ett�a perusinvestointi sis�alt�a�a kaiken sitoutuneen p�a�aoman,
my�os k�aytt�op�a�aoman. J�atet�a�an t�ass�a arviossa j�a�ann�osarvo huomioimatta.
Miten j�a�ann�osarvo vaikuttaa kannattavuuteen?).

2. Tutkitaan edelleen teht�av�an 1 projektia. M�a�arit�a projektin suhteellinen
nykyarvo ja takaisinmaksuaika, kun

a) laskentakorko on 0% (k�aytet�a�an tulojen nimellisarvoja)
b) laskentakorko on 16% (todellinen vuosikorko).

3. Arvioi annuiteettimenetelm�all�a teht�av�an 1 projektin kannattavuutta, kun
laskentakorko on 16% ja

a) j�a�ann�osarvo on nolla,
b) j�a�ann�osarvo on 50 000C

{

{ .

4. Yritys A valmistaa sairaalatarvikkeita. Yritys laskee saavansa toiminnasta
nettotulovirran 10 000C

{

{ /kuukausi.

Yritys B arvioi pystyv�ans�a parempien asiakaskontaktiensa avulla parempaan
tulokseen siten, ett�a samalla tuotantokoneistolla se saisi vakiotulovirran 15 000
euroa kuukaudessa.
Alussa yritys B joutuisi tekem�a�an 40 000C

{

{ alkuinvestoinnit markkinointiin.
Onko ajateltavissa, ett�a yritys A myisi tuotantokoneistonsa yritykselle B ja
miss�a rajoissa myyntihinnan pit�aisi olla, kun yrityksen k�aytt�av�at laskelmis-
saan korkointensiteettej�a �A = 0:10 ja �B = 0:14?

5. Perit mets�aosuuden. Sovit mets�anhoitajan kanssa siit�a, ett�a h�an alkaa
hoitaa osuuttasi. Maksat mets�anhoitajalle 300C

{

{ kuussa. Mets�anhoitaja
arvelee, ett�a mets�a alkaa tuottaa kahden vuoden kuluttua siten, ett�a vuosi-
tulo on keskim�a�arin 6000C

{

{ . Sopimus mets�anhoitajan kanssa on voimassa
toistaiseksi. (Siis kauemmin kuin 2 vuotta.)
a) Mist�a hinnasta olet valmis myym�a�an mets�asi, kun vuosijaksoon liittyv�an�a
laskentakorkokanta on i = 0:10? (Sivuutetaan nyt perint�o�on ja kaupantekoon



liittyv�at sivukulut.)
b) Jos myyminen tulee uudelleen ajankohtaiseksi kahden vuoden kuluttua
nykyhetkest�a, niin mik�a on silloin mets�asi k�ayp�a hinta?

6. Sinulle tarjotaan ostettavaksi yrityst�a. Arvioit, ett�a yritys antaisi sin-
ulle jatkuvan nettotulovirran 1000C

{

{ kuukaudessa. Mik�a on yrityksen arvo,
kun k�ayt�at arvioinnissa laskentakorkokantaaa 14% (todellinen vuosikorko) ja
arvelet jatkavasi yritt�aj�an�a 65 vuoden ik�a�an saakka?

Kaavoja:

yksinkertainen korkolasku:

Kt = (1 + it)K0 = (1 +
p

100
t)K0; kun 0 < t < 1

koronkorkolasku:

Kt = (1 + i)tK0; kun t = 1; 2; 3; : : :

jatkuva korkolasku:

Kt = (1 + i)tK0 = e�tK0; kun t > 1 ja (1 + i) = e�

Jaksolliset suoritukset

prolongointitekij�a sn;i =
(1 + i)n � 1
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i(1 + i)n

kuoletuskerroin cn;i =
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Tasaer�alaina ja osamaksukauppa

annuiteetti k = cn;iK0

osamaksuer�a k = cn;i(H � h+m)
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